MOODY’S
LOCAL

CONTACTOS

Pilar Olaechea +511.616.0409

Associate Director Credit Analyst
Pilar.Olaechea@moodys.com

Juan Carlos Alcalde +511.616.0410
Director Credit Analyst

Juancarlos.Alcalde@moodys.com

Jaime Tarazona +511.616.0417

Ratings Manager
Jaime.Tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru
+51.1.616.0400

25 de abril de 2025

Peru

COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion de Gas Natural de Limay
Callao S.A. — Calidda

ACCION DE CLASIFICACION

Lima, Peru

25 de abril de 2025

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Peru)
afirma la categoria AAA.pe otorgada al Primer Programa de Bonos Corporativos de
Caélidda emitido por Gas Natural de Lima y Callao S.A. (en adelante Célidda o la
Compaiiia). La perspectiva es Estable.

La accion de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Gas Natural de Lima y Callao S.A. - Calidda
Primer Programa de Bonos AAA.pe Estable AAA.pe Estable

Corporativos (Por hasta US$
400 millones)

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacion recoge las caracteristicas de la concesién otorgada por el Estado
Peruano para la distribucion de gas natural a través de ductos en Lima y Callao
hasta el afio 2033, que puede ser ampliada por periodos adicionales hasta el aifo
2060. La concesion tiene condiciones de monopolio natural con tarifas reguladas
e indexacidn tarifaria que reconoce las inversiones y gastos futuros de la
Compaiiia, lo que le permite una rentabilidad base de 12%, y por tanto,
predictibilidad en sus precios y flujos futuros.

La clasificacidon de Calidda considera el crecimiento sostenido de las ventas en
linea con el aumento continuo de las redes de distribucion de gas, nimero de
clientes atendidos y volumen de gas distribuido. La Compaiiia tiene un alto nivel
de cumplimiento de sus Planes Quinquenales de Inversién, con indicadores de
ejecucidn superiores a lo requerido, por la demanda sostenida del servicio.

La madurez del negocio permite margenes financieros estables y genera flujos de
caja que cubren holgadamente el servicio de deuda, obteniendo utilidades netas
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que ofrecen una rentabilidad sostenida (ROAE de 26.88% en 2024). Esto ultimo permite que el pay-out de dividendos
sea el 100% de las utilidades obtenidas anualmente, lo cual no afecta sus niveles de liquidez ni sus necesidades de
recursos para financiar inversiones, considerando ademas el amplio acceso a financiamiento con que cuenta, tanto en
el mercado bancario como en el mercado de capitales.

Se pondera favorablemente el respaldo técnico y patrimonial por parte de sus accionistas, Grupo Energia Bogota y
Promigas, con amplia experiencia en transmisidn y distribucién de electricidad y gas natural en Colombia, Perd,
Guatemala y Brasil.

Se espera un desapalancamiento progresivo de la Companiia en el mediano plazo, de acuerdo con los cronogramas de
amortizacion de sus obligaciones financieras, y a que los planes de expansidn seran cada vez menores por el grado de
cobertura que ha alcanzado, por lo que la necesidad de fondos para financiar las inversiones ird disminuyendo. No
obstante, se resalta el riesgo de reperfilamiento que aunque se ha reducido, ain se mantiene por el importante
vencimiento de la deuda en el aifio 2026. Sin embargo, la Compafiia se encuentra en un proceso de negociacion de un
financiamiento por US$500 millones, de los cuales US$410 millones se destinaran a reperfilar el saldo de deuda con
vencimiento en el 2026, y la diferencia se destinara al financiamiento de capex y otros usos corporativos.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Debido a que la clasificacion asignada es la mas alta, no es posible mejorarla.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida del respaldo técnico o patrimonial por parte de sus accionistas.

— Disminucién importante en los margenes de las principales unidades de negocio de la Compafiia.
— Menor nivel de generacidn y afectacién de la capacidad de pago.
— Deterioro de la posicién de liquidez o del nivel de solvencia por incremento de los niveles de apalancamiento.

— Modificaciones regulatorias y/o cambios en las condiciones contractuales establecidas en el contrato BOOT que
generen un impacto desfavorable en las proyecciones de la Compaiiia.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacién de empresas no financieras-
(13/May/2021), aprobada por el directorio el 13 de mayo de 2021, favor de entrar a la pagina www.moodyslocal.com.pe
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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